Une crise
wancrere mondiale

La débécle boursiére des derniéres semaines a retenu
I'attention des médias partout dans le monde. Le point
d’origine de la crise, est américain. Plus le temps passe et
plus on s’apergoit que le phénomene est mondial. Aprés
avoir vu plusieurs institutions financiéres américaines se
faire rescaper ou bien étre mis a la faillite, des joueurs
européens font maintenant face a la méme situation.

Patrick Lachapelle CA, GPC

La principale raison derriére cette situation est que les institutions se retrouvent
maintenant avec des préts en défauts ou non remboursés dont le remboursement est
incertain. Le bilan de ces institutions financiéres est maintenant remis en cause. La
valeur des préts est difficile ou impossible a déterminer et 'acces aux capitaux devient
alors tres difficile pour ces institutions. La confiance entre les institutions financieres
a toujours été tres forte mais, le doute et I'incertitude sont maintenant en premiere
ligne. Les opérations interbancaires sont donc tres difficiles. Dans ce contexte, d’autres
institutions financieres incapables de se financer risquent d’écoper.

Les banques centrales et les gouvernements tentent par des moyens tres créatifs de nor-
maliser les opérations et de faciliter 'accés au crédit. Cependant les plans proposés pren-
nent du temps a étre mis en place et le temps est un facteur déterminant dans la situation
actuelle.

Pendant ce temps, le marché boursier qui est conduit par les anticipations d’un ralen-
tissement économique réagit violemment a la baisse. Des difficultés pour les entre-
prises et les consommateurs a obtenir du crédit pour conduire leurs opérations et
consommer des biens sont désormais anticipées.Ajoutez le fait que plusieurs investis-
seurs et fonds de couverture ont utilisé des emprunts pour investir, et le resserrement
du crédit les oblige a vendre leurs placements pour rembourser leur prét. Ce
désendettement a un effet brutal sur les marchés boursiers mondiaux.

Chaque période d'incertitude et de crise possede ses lots de catastrophes et d’opportu-
nités. Beaucoup de participants feront une fortune profitant de la situation, alors que
d'autres perdront beaucoup. Une chose est certaine, cette crise aura une durée de vie.
Courte ou longue, la crise finira par se résorber. Les marchés boursiers sont rapides pour
anticiper le pire. lls seront rapides a anticiper des jours meilleurs également!

Depuis 50 ans, au Canada, 8 marchés baissiers ont eu une durée moyenne de || mois et
des pertes moyennes de 30%. Ces marchés baissiers ont été suivis de marchés haussiers
d’une durée moyenne de 60 mois avec des hausses moyennes de 161%.La plus grande par-
tie de ces rendements a été réalisée dans les premiers mois de la reprise.

La situation actuelle est certainement préoccupante. Elle ne sera certainement pas
permanente...

Pour connaitre quelles sont vos options, consultez un expert.

Les renseignements contenus aux présentes ont été préparés par Patrick Lachapelle, un conseiller en placement de la Financiére Banque
Nationale. Les opinions exprimées ici ne reflétent pas nécessairement celles de la Financiére Banque Nationale. La Financiére Banque
Nationale est une filiale en propriété exclusive indirecte de la Banque Nationale du Canada. La Banque Nationale du Canada est une
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